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ا�حمـــد � وحـــــده والصــــــلاة والســــــــلام ع�� ســـــيدنا محمــــد وع�� آله 

 و�حــــــبه وسلم... أما �عد:

=
=

الشـــــــرعية ال�ـــــــي أعتمـــــــد عل��ـــــــا تصـــــــميم  باعتبـــــــاراتفهـــــــذا عـــــــرض 

 "صندوق المتاجرة بالأسهم العالمية" �� البنك �ه�� التجاري.

 

 
ً
: لا خـــلاف بـــ�ن الفقهـــاء حـــول جـــواز امـــتلاك أســـهم الشـــر�ات ال�ـــي  أولا

، ا�حرمـــاتالمبــاح، ولا يخـــالط أ�شــط��ا �ـــ�يء مــن نطـــاق �عمــل �ــ� 

إلا أن السهم عبارة عـن حصـة مشـاعة �ـ� ملكيـة الشـركة  باعتبار

 .ما ذكر 

 
ً
 حــــــــول حرمــــــــة  ثانيــــــــا

ً
أســــــــهم  امــــــــتلاك: ولا خــــــــلاف بــــــــ�ن الفقهــــــــاء أيضــــــــا

 
ً
�ــــــــــ� �شــــــــــياء ا�حرمــــــــــة  للتعامــــــــــلالشــــــــــر�ات ال�ــــــــــي أ�شــــــــــأت أصــــــــــلا

�المعـــاملات الر�و�ـــة والمتـــاجرة �ـــ� ا�خمـــر وا�خن�يـــر وغ�ـــ� ذلـــك مـــن 

 ا�حرمات .

 
ً
 ولكــن قــد يخــالط : أمــا الشــر�ا ثالثــا

ً
ت ال�ــي ي�ــون مجــال �شــاطها مباحــا

أ�شــــــــط��ا �ــــــــ� �عــــــــض �حيــــــــان �ــــــــ�يء مــــــــن ا�حــــــــرام (مثــــــــل الفائــــــــدة 

مـــــــ��م المصـــــــرفية)، فقـــــــد ذهـــــــب فر�ـــــــق مـــــــن الفقهـــــــاء المعاصـــــــر�ن، 
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الشـــــيخ محمد بـــــن صـــــا�ح العثيمـــــ�ن، والشـــــيخ عبـــــدالله بـــــن ســـــليمان 

، المنيع، والشيخ محمد تقي عثما�ي، والشيخ مصطفى أحمـد الزرقـا

أســـهم تلـــك  امـــتلاكإ�ـــ� جـــواز والشـــيخ الـــدكتور نز�ـــه كمـــال حمـــاد 

، ع�ـــــــ� أن ذلـــــــك ا�جـــــــواز 
ً
 وشـــــــراءا

ً
الشـــــــر�ات والتعامـــــــل ف��ـــــــا بيعـــــــا

مشروط بأن يج��د مالك السهم �� حساب ما دخل ع�� عائدات 

أســـهمه مـــن العنصـــر ا�حـــرام ، فيفـــرزه و�وزعـــه ع�ـــ� أوجـــه ا�خ�ـــ� 

 دون أن يحقق منه أية منفعة . 

 
ً
 الفقهاء : �عض أولئكوفيما ي�� نصوص من فتاوى وآراء  : را�عا

 

 

 يرحمه الله الشيخ محمد الصا�ح العثيم�ن

 عضو هيئة كبار العلماء 

 بالمملكة العر�ية السعودية 

 

 ع�ـ� ســؤال حــول �سـتثمار �ــ� أســهم 
ً
المشــهورة �ــ� الشــر�ات احـدى ردا

 الله بما ي�� : يرحمهأجاب السعودية 

بأن ما يطرح للمساهمة ع�� قسم�ن: القسم �ول: أن ت�ون  (نفيدكم

 �اــلبنوك 
ً
 وإعطــاءا

ً
 للر�ــا أخــذا

ً
المســاهمة �ــ� شــر�ات ر�و�ــة أ�شــأت أصــلا

فهذه لا تجـوز المسـاهمة ف��ـا والمسـاهم ف��ـا معـرض نفسـه لعقو�ـة الله 

 �عا�� ...) . 

 (أما القسم الثا�ي: أن ت�ون المساهمات �� شر�ات لم تنشأ للر�ا 
ً
أصـلا

ونحوها مما وقع  ........ما يدخل �� �عض معاملا��ا مثل شركة �ولكن ر 
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الســؤال عنــه فهــذه �صــل ف��ــا جــواز المســاهمة لكــن إذا �ـاـن قــد غلــب 

ع�ـــــــ� الظــــــــن ان �ـــــــ� �عــــــــض معاملا��ــــــــا ر�ـــــــا فــــــــإن الـــــــورع �جرهــــــــا وتــــــــرك 

لدينــــه اتقــــى الشــــ��ات فقــــد إســــت��أ المســـاهمة ف��ــــا لقــــول الن�ــــي صلى الله عليه وسلم مــــن 

 وعرضه ومن وقع �� الش��ات وقع �� ا�حرام. 

فــإن �ـاـن قــد تــورط ف��ــا أو أ�ــى أن �ســلك ســبيل الــورع فســاهم 

فإنـــــه إذا أخـــــذ �ر�ـــــاح وعلـــــم مقـــــدار الر�ـــــا وجـــــب عليـــــه الـــــتخلص منـــــه 

صـــرفه �ـــ� أعمـــال خ��يـــة مـــن دفـــع حاجـــة فق�ـــ� أو غ�ـــ� ذلـــك ولا ينـــوي ب

 ولأن بذلك التقرب إ�� الله بالصـدقة ��ـا لأن الله
ً
 طيـب لا يقبـل إلا طيبـا

ذلـــك لا ي�ـــ�ئ ذمتـــه مـــن إثمهـــا ولكـــن ينـــوي بـــذلك الـــتخلص م��ـــا ليســـلم 

 من إثمها لأنه لا سبيل له للتخلص مها إلا بذلك. 

منــه بصــرف نصــف الــر  وان لــم �علــم مقــدار الر�ــا فإنــه يــتخلص

   أ.هـ. .بح فيما ذكرنا

 

 

 الشيخ عبدالله بن سليمان المنيع

 عضو هي
ً
  ئة كبار العلماء والقا��ي بمحكمة التمي�� سابقا

 بالمملكة العر�ية السعودية

 

 

واقــــــع هــــــذه الشــــــر�ات يت�ــــــح لنــــــا أ��ــــــا �عت�ــــــ� �ــــــ�  باستعراضــــــنا(... إننــــــا 

الكيــان �قتصــادي للــبلاد حاجــة م�حــة لا غ�ــى لأي دولــة ع��ــا، كمــا أن 

مــدخرا��م ف��ــا حاجــة تتصــف  لاســتثمارال�جــوء إل��ــا مــن قبــل �فــراد 
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بالإ�حـــــاح البـــــالغ. وإذا �انـــــت اقتضـــــاءات مجـــــالس إدارا��ـــــا توجههـــــا إ�ـــــ� 

مـــــن البنـــــوك الر�و�ـــــة، وإ�ـــــ� إيـــــداع مـــــا لـــــد��ا مـــــن ســـــيولة �ـــــ�  �ق�ـــــ�اض

بطر�ــق الر�ــا، فهــذا التوجيــه ومــا يــؤثره مــن  لاســتثمارهاالبنــوك الر�و�ــة 

 ، وهــذا نتــائج محرمــة، فــإن أثــر التحــر�م �ــ� كيــان الشــركة 
ً
�عت�ــ� �ســ��ا

�ع�ـي إم�ـان تطبيـق هــذا ا�جـزء اليسـ�� ا�حـرم ع�ــ� القواعـد ال�ـي جــرى 

، عل��ـــــاذكرهـــــا �ـــــ� بحثنـــــا هـــــذا ، وجـــــرى ذكـــــر أمثلـــــة �جز�ئا��ـــــا ا�خرجـــــة 

وجــرى إيــراد نصــوص �عــض الفقهــاء ع��ــا ، و�التــا�� جــواز تخــر�ج حكــم 

 ع�ـــــ� هـــــذه ال
ً
 وشـــــراءً وتمل�ــــا

ً
قواعـــــد تــــداول أســـــهم هـــــذه الشــــر�ات بيعـــــا

فلـــ�ن واعتبـــار تـــداول هـــذه �ســـهم جزئيـــة مـــن جزئيـــات هـــذه القواعـــد. 

�انت هذه �سهم ممزوجة ��ـ�يء �سـ�� مـن ا�حـرام وغال��ـا حـلال فـإن 

 اغتفـارا�حاجة العامة لتداول هذه �سهم قائمة وم�حة و�ـ� تقت�ـ�ي 

هذا اليس�� ا�حرم �� حجم السهم وعدم تأث��ه ع�� جواز تداوله. كمـا 

 لغالبـه ا�حـلال كتبعيـة الثمـار  أن هذه
ً
ا�جزء اليس�� ا�حرم �عت�� تبعا

ال�ــي لــم يبــد صــلاحها للأصــول �ــ� جــواز بيعهــا لأصــلها مــع أ��ــا منفــردة لا 

 . وحيث 
ً
 ما لا يجوز استقلالا

ً
يجوز بيعها ح�ى يتم صلاحها فيجوز تبعا

 ، فـــــــإن الغالـــــــب ع�ـــــــ� الســـــــهم �ـــــــ� 
ً
إن ا�حكـــــــم للغالـــــــب إباحـــــــة أو حظـــــــرا

ع�ـــ� أن اخــتلاط القليــل ا�حـــرم  وثانيــاموضــوع بحثنـــا �باحــة الشــركة 

 
ً
 وشراءا

ً
بالكث�� المباح لا يؤثر ع�� �حة تداول هذا المال ا�ختلط بيعا

 ، فإن السهم �ـ� الشـركة مـال مخـتلط غالبـه حـلال وقبلـه حـرام 
ً
وتمل�ا

 ، وحيــــــــث إن الغالــــــــب �ــــــــ� الســــــــهم 
ً
 أو تحلــــــــيلا

ً
والع�ــــــــ�ة للغالــــــــب تحر�مــــــــا

حـلال وا�حـرام فيـه �سـ�� فـإن تطيـق مسـألة ا�حكـم للغالــب ا�خـتلط ا�

 . )ع�� تداول هذه �سهم ظاهر يت�ح منه ا�جواز 
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 الشيخ الدكتور نز�ه كمال حماد

(
ً
 أستاذ الفقه و�صول بجامعة أم القرى (سابقا

 وعضو ا�جمع الفق�ي �سلامي الدو�� (منظمة المؤتمر �سلامي)

 

 

(... إن هذه الشر�ات المساهمة أصبحت حاجة م�حـة لا منـاص 

م��ـــا �ـــ� ا�حيـــاة المعاصـــرة لأي شـــعب و�ـــ� أي دولـــة تر�ـــد �ســـتفادة مـــن 

منجـــزات العلــــم والصــــناعة والتقنيـــة (التكنولوجيــــا)، دون أن تبقــــى �ــــ� 

مســتوى ا�حيــاة البدائيــة وذلــك مــن عمــارة �رض ال�ــي أمــر ��ــا �ســلام 

 امة .ع ��سانيةلصا�ح 

ولكــن الواقــع ان هــذه الشــر�ات تقــوم اليــوم �ــ� دول لا تتقيــد �ــ� 

التعامــــــل مــــــع المصـــــارف التقليديــــــة الر�و�ــــــة. فتضــــــع  باجتنــــــابأنظم��ـــــا 

سيول��ا المالية �ـ� تلـك المصـارف وتتقا�ـ�ى عل��ـا فوائـد ر�و�ـة تـدخل �ـ� 

مواردهــا وأر�احهــا ، كمــا تق�ــ�ض �ــ� �عــض ا�حــالات مــا تحتــاج إليــه مــن 

ارف لقــاء فائــدة تــدفعها ، وتــدخل تلــك القــروض �ــ� إنتــاج مــا تلــك المصــ

 
ً
تنتجـــــه والـــــر�ح الـــــذي تحققـــــه . فالر�ـــــا يـــــدخل �ـــــ� �عـــــض أعمالهـــــا أخـــــذا

 
ً
 شــــرعا

ً
 وحينئــــذٍ يجـــب إيجــــاد حـــل لهــــذا المشـــ�ل ي�ــــون مقبـــولا

ً
وإعطـــاءا

 بالنظر �سلامي .

وتــــــرى الهيئــــــة الشــــــرعية �ــــــ� هــــــذه المشــــــ�لة انــــــه لا ينب�ــــــ� ان يف�ــــــي 

ر�م تــــداول أســــهم هــــذه الشــــر�ات بصــــورة مطلقــــة ، ولا أن النــــاس بتحــــ

تبــاح بصــورة مطلقــة ، بــل يرا�ــ� �ــ� ذلــك حــاج��م إ�ــ� هــذه الشــر�ات ، 
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 آخــــــــر لاســــــــتثمار 
ً
واقتنــــــــاء أســــــــهمها لا ســــــــيما الــــــــذين لا يجــــــــدون طر�قــــــــا

مدخرا��م الصغ��ة، و�� الوقت نفسه يجب استبعاد العنصر ا�حـرام 

 صيل التا�� :من أر�اح هذه �سهم، وذلك بالتف

ن موضـــــــــوع �شـــــــــاطها �قتصـــــــــادي الشـــــــــر�ات المســـــــــاهمة ال�ـــــــــي ي�ـــــــــو  -١

 
ً
ا�خمــور ، وشــر�ات البنــوك الر�و�ــة هــذه  إنتــاج، كشــر�ات محرمــا

محرمـــــــــة ، و�حـــــــــرم امـــــــــتلاك �ـــــــــ�يء مـــــــــن أســـــــــهمها وتداولـــــــــه ، بـــــــــ�ن 

 المسلم�ن، والتوسط �� ذلك ، كما تحرم أر�احها .

 ، كسـائر الشر�ات �خرى ال�ي ي�ـون موضـوع �شـاطه -٢
ً
 مباحـا

ً
ا حـلالا

المشـــاريع �نتاجيـــة للســـلع وا�خـــدمات ال�ـــي أشـــ�� إل��ـــا �ـــ� مقدمـــة 

أســهمها وتــداولها وأخــذ عائــدات �ســهم  امــتلاكهــذا القــرار يبــاح 

مــــــن أر�احهــــــا ، ولكــــــن �شــــــرط أن يحســــــب مالــــــك �ســــــهم بصــــــورة 

 ل�ـ�اءة الذمـة ، مـا دخـل ع�ـ� عائـدات 
ً
دقيقة أو تقر�بية ، احتياطا

م من العنصر ا�حرام �� ر�حـه فيفـرز مقـداره مـن عائـدات �ل سه

�سهم و�وزعه ع�� أوجه ا�خ�� دون أن ينتفع به أية منفعـة . ولا 

مــــن حــــر مالــــه، ولا أن أن يحتســــب مــــن ز�اتــــه ، ولا �عت�ــــ�ه صــــدقة 

�انـــــــت مـــــــن الضـــــــرائب ا�جـــــــائرة يـــــــدفع بـــــــه ضـــــــر�بة ح�وميـــــــة ولـــــــو 

حــرام مــن عائــدات ، لأن �ــل ذلــك انتفــاع بــذلك العنصــر ا�الظالمــة

أســهمه . وان حســاب هــذا العنصــر ولا ســيما بصــورة تقر�بيــة قــد 

 بالوســــــائل و�جهــــــزة ا�حديثــــــة و�ســــــتعانة بأهــــــل 
ً
أصــــــبح ميســــــورا

 ا�خ��ة وهذا يدخل �� عموم البلوى) .
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 الشيخ محمد تقي العثما�ي 

 للمحكمة العليا (باكستان) التمي�� قا��ي مجلس 

  )منظمة المؤتمر �سلاميالدو�� (�سلامي  يجمع الفقا�وعضو 

 

 

 
ً
(... مســألة المســاهمة �ــ� الشــر�ات ال�ــي ر�مــا تتعامــل بالر�ــا أخــذا

 ، هـــــــل يجـــــــوز تمو�لهـــــــا ع�ـــــــ� أســـــــاس المشـــــــاركة؟ وهـــــــل يجـــــــوز 
ً
وإعطـــــــاءا

 ؟
ً
 وشراءا

ً
 التعامل �� أسهمها بيعا

وا�جـــــــــواب عـــــــــن هـــــــــذا �ستفســـــــــار أن الشـــــــــركة �انـــــــــت تتعامـــــــــل 

وا�خن�يــــر ، أو �انــــت المعــــاملات الر�و�ــــة مــــن بالأشــــياء ا�حرمــــة �ـــاـ�خمر 

أعمالهــــا ا�جوهر�ــــة ال�ــــي أ�شــــئت �ــــ� مــــن أجلهــــا ، فــــلا شــــك حينئــــذٍ �ــــ� 

 حرمة المساهمة ف��ا وحرمة التعامل �� أسهمها .

أما إذا �انت الشـركة إنمـا أ�شـئت للمتـاجرة �ـ� �شـياء المباحـة، 

اح استعمالها ، �الثياب، والسيارات و�لات أو المعدات �خرى ال�ي يب

وليســـت المعـــاملات الر�و�ـــة مـــن أعمالهـــا ا�جوهر�ـــة ولك��ـــا ر�مـــا تتعامـــل 

 م��ــا ع�ــ� أســاس الفائــدة ، أو 
ً
 إيــداعامــع البنــوك الر�و�ــة ، إمــا اق��اضــا

لأموالهــــــا �ــــــ� حســــــابا��ا الر�و�ــــــة ، فــــــإن حكــــــم المســــــاهمة �ــــــ� مثــــــل هــــــذه 

 الشر�ات محل خلاف ب�ن الفقهاء المعاصر�ن .

المعاصـر�ن مـن يقـول �عـدم جـواز المسـاهمة ف��ـا ،  فمن الفقهاء

 لأ��ا تتضمن المساهمة �� المعاملات الر�و�ة .
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مثـل هـذه الشـر�ات .  أسـهمولكن�ي أميل إ�� رأي من يجوز شراء 

 . أمـــــا 
ً
وذلـــــك لأن الشـــــركة لـــــيس �ـــــ� مهما��ـــــا �ساســـــية مـــــا يحـــــرم شـــــرعا

، فإ��ــــــا ع�ــــــ� المعـــــاملات الر�و�ــــــة ال�ــــــي ر�مــــــا تتعاطاهــــــا �أعمــــــال جانبيــــــة 

 قسم�ن :

مــا تق��ضــه الشــركة مــن البنــوك الر�و�ــة ع�ــ� أســاس        القســم �ول: 

. 
ً
 الفائدة ا�حرمة شرعا

مــــــا قــــــد تأخــــــذ الشــــــركة مــــــن الفوائــــــد ع�ــــــ� أموالهــــــا    والقســــــم الثــــــا�ي : 

 المودعة �� البنوك . 

فأمــــــا القســــــم �ول: وهــــــو اق��اضــــــها ع�ــــــ� أســــــاس الفائــــــدة، فــــــإن هــــــذه 

العمليــــــة لا تــــــدخل الر�ــــــا �ــــــ� أر�احهــــــا ، لأ��ــــــا �ــــــ� هــــــذه 

العمليــة تــؤدي الفائــدة لمقرضــها ولا تأخــذها ، �ــحيح 

 ، ولكـن هـذه 
ً
 وإعطـاءا

ً
أن التعامل الر�ـوي حـرام أخـذا

، أمـــــا  باختيـــــارها�حرمـــــة إنمـــــا يـــــأثم ��ـــــا مـــــن يتعاطاهـــــا 

الـــــذي لا دخـــــل لاختيـــــاره �ـــــ� هـــــذا التعامـــــل ،  المســـــاهم

فإنــــــــه لا يتعــــــــدي إليــــــــه هــــــــذا �ثــــــــم، ور�مــــــــا يقــــــــال: إن 

 للمرا�ي و�ـل شـر�ك وكيـل للآخـر 
ً
المساهم صار شر��ا

�ــ� جميــع المــداولات ، ف�ــل مــا يفعلــه شــر�ك مــن أمــور 

 
ً
التجـارة، فإنــه ينسـب إ�ــ� شــر�كة �خـر بصــفته وكــيلا

 له .

ال بـأن �ـون الشـر�ك و�مكن أن يجاب عن هـذا �شـ�

 لشـــر�كه �خـــر إنمـــا يتحقـــق 
ً
ب�املـــه �ـــ� شـــر�ات وكـــيلا

��ـــــــخاص، أمـــــــا الشـــــــر�ات المســـــــاهمة الكب�ـــــــ�ة ال�ـــــــي 
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  للاكتتــاب�عــرض أســهمها 
ً
العــام، فمــن الصــعب جــدا

أن ننســــــــب جميـــــــــع أعمــــــــال الشـــــــــركة إ�ــــــــ� �ـــــــــل حامـــــــــل 

للســـــــــــهم. لأن حامـــــــــــل الســـــــــــهم لا �ســـــــــــتطيع أن �ســـــــــــ�� 

يس لــه �ــ� �شـــاطات الشــركة ع�ــ� حســب مــا ير�ــد ، ولــ

�ـــــــــــ� ا�جلـــــــــــس الشـــــــــــركة العمليـــــــــــة إلا أن يبـــــــــــدي رأيـــــــــــه 

الســــنوي العــــام الــــذي لــــيس لــــه فيــــه إلا صــــوت واحــــد. 

فلــو صــوت المســاهم �ــ� هــذا ا�جلــس ��ــ�يء ولــم يقبــل 

رأيـــه �ـــ� التصــــو�ت ال��ـــائي ، وعملــــت الشـــركة بخــــلاف 

رأيــه، فلــيس مــن �نصــاف أن تنســب هــذا العميــل إ�ــ� 

ا�جهــــة لا ينب�ــــ� أن ينســــب ذلــــك المســــاهم. ومــــن هــــذه 

إليــــه �ــــل عمــــل مــــن أعمــــال الشــــركة. فلــــو حضــــر هــــذا 

المســـــــــاهم ا�جلـــــــــس العـــــــــام واق�ـــــــــ�ح ع�ـــــــــ� الشـــــــــركة أن 

لـــم يقبــــل  ثــــمتجتنـــب �ــــ� أعمالهـــا مــــن الوقـــوع �ــــ� الر�ـــا 

رأيـــه �ـــ� ذلـــك، فـــإن �ق�ـــ�اض الـــذي �عاطتـــه الشـــركة 

ع�ـــــــ� أســـــــاس الفائـــــــدة ينب�ـــــــ� أن لا ينســـــــب إ�ـــــــ� ذلـــــــك 

 المساهم .

وأمـــا القســـم الثـــا�ي: وهـــو إيـــداع �مـــوال الفائضـــة �ـــ� البنـــوك الر�و�ـــة، 

 
ً
فـــلا شـــك أن هـــذه العمليـــة تـــدخل �ـــ� الشـــركة أصـــولا

خبيثة ، ولكن �سبة هذه �مـوال ا�خبيثـة بـالنظر إ�ـ� 

 . و�مــــا أن معظــــم 
ً
مجمــــوع أموالهــــا �ســــبة ضــــئيلة جــــدا

أموال الشركة حلال ينطبق عليه ما ذكره الفقهاء �� 

المـــــال ا�خلـــــوط بـــــا�حلال وا�حـــــرام. وقـــــد أف�ـــــى مســـــألة 

 جـاز �خـذ منـه . ومـع ه الفقهاء بـأن مـا �اـن أك�ـ� 
ً
حـلالا
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ذلـــــك فالاحتيـــــاط عنـــــدي للمســـــاهم المتـــــدين أن ي�ـــــ�ك 

مــــــــن حصــــــــة ر�حــــــــه بقــــــــدر �ر�ــــــــاح ا�خبيثــــــــة بالنســــــــبة 

�جمـــــــوع أر�ـــــــاح الشـــــــركة. فلـــــــو �انـــــــت �ســـــــبة الفوائـــــــد 

ر�ـــــاح % بالنســـــبة �جمـــــوع � ٣ا�حاصـــــلة مـــــن البنـــــوك 

% مـن حصـة ر�حـه الموزعـة عليـه ، ٣فلي��ك المساهم 

ولــــــه ا�خيــــــار �ــــــ� أن ي�ــــــ�ك هــــــذا القــــــدر مــــــن الــــــر�ح مــــــع 

الشـــــركة ولا يأخـــــذها ، و�ـــــ� أن يأخـــــذها مـــــن الشـــــركة 

و�تصـــدق ��ـــا ع�ـــ� الفقـــراء لتخلـــيص رقبتـــه مـــن المـــال 

 .   أ.هـ ا�خبيث ...

 

 

 

 يرحمه الله الشيخ مصطفى أحمد الزرقا

وأستاذ الفقه و�صول با�جامعة �ردنية  الفقيه المعروف

 (
ً
 (سابقا

  )رابطة العالم �سلامي بمكة المكرمة(وعضو مجمع الفقه 

 

 

وأمــــا شــــراء �ســــهم �عــــد �ــــون الشــــركة قائمــــة عاملــــة، وموضــــوع "

 ، ولك��ا تضع احتياطي 
ً
أموالها ووفرها �ـ� البنـوك �شاطها ليس محرما

 إفتـاءق��ض بالفائـدة، فـإ�ي لا أرى الر�و�ة وتدخل عل��ا فوائد عنه، وت

 مـن صـغار المـدخر�ن لا تبلـغ مـدخرا��م 
ً
الناس فيه بالتحر�م، لأن كث��ا

 �ستطيعون به استثمارها �ـ� شـراء عقـار وإيجـاره ، ولا يكفـي رأس 
ً
حدا
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مضــــار�ة لمــــن �عمــــل فيــــه بــــر�ح  إعطــــاءهمــــال �ــــ� عمــــل تجــــاري، كمــــا أن 

ضـياع �سـبب فسـاد ذمـم مش��ك �عرضه �� أغلب �حوال ل�خسار وال

النـــــاس واســـــتباح��م مـــــا تصـــــل إليـــــه أيـــــد��م إلا مـــــن رحـــــم ر�ـــــك. فلـــــيس 

لهــــــؤلاء مـــــــن صـــــــغار المــــــدخر�ن طر�ـــــــق �ســـــــتثمرون فيــــــه وفـــــــرهم ســـــــوى 

�ســــهم �شــــ��و��ا ليأخــــذوا ريعهــــا. فر�مــــا ت�ــــ�ز ا�حاجــــة العامــــة لهــــؤلاء 

وهم ك�ـ� �ـ� �ـل مجتمـع. فـأرى أن يبـاح لهـم شـراء أسـهم هـذه الشـر�ات 

ر�حها ع�� أن يقدروا بمعرفـة أخـل ا�خ�ـ�ة أو �سـؤال العـارف�ن �ـ� لأخذ 

الشـركة نفسـها عـن �سـبة مـا يـدخل ريـع السـهم مـن الفائـدة إذا �اـن مـا 

تأخذه الشركة من فوائد عن رصيدها أك�� مما تدفعـه عـن قروضـها ، 

فيخرج مالك السهم هذه النسبة من ريع أسهمه ويعط��ا الفقـراء دون 

 . " أ.هـ يحتس��ا من ز�اته أن ينتفع ��ا ولا

 

 
ً
 : �صول والقواعد ال�ي بنيت عل��ا هذه الفتاوى : خامسا

من الملاحظ أن الفتاوى السابقة قد بنيت ع�� أصول وقواعد شرعية 

 معت��ة �� :

 قاعدة ا�حاجة العامة ال�ي تن�ل من�لة الضرورة .  -أ

 العفو عن ما �عسر �ح��از منه لعموم البلوى .-ب

 . -ج
ً
 ما لا يجوز استقلالا

ً
 يجوز تبعا

القليـــل ا�حـــرم أو الـــنجس إذا اخـــتلط بـــالكث�� ا�حـــلال  اغتفـــار  -د

 أو الطاهر .

 للأك�� حكم ال�ل . -هـ
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ً
 الشر�ات العالمية : أسهم: �عتبارات الشرعية للاستثمار ��  سادسا

للتوصـــــل إ�ـــــ� معـــــاي�� محـــــددة لاختيـــــار أســـــهم الشـــــر�ات العالميـــــة فإننـــــا 

نحتـــــــاج قبـــــــل ذلـــــــك إ�ـــــــ� تحديـــــــد مـــــــواطن ا�حظـــــــر الشـــــــر�� �ـــــــ� أ�شـــــــطة 

 الشر�ات المساهمة كما ي�� :

 

 تحديد مواطن ا�حظر الشر�� �� أ�شطة الشر�ات المساهمة :-أ

ا�حـــــرام �ـــــ� أ�شـــــطة الشـــــر�ات المســـــاهمة مـــــن أر�عـــــة مصـــــادر يتـــــأ�ي 

 رئيسة �� :

 أن ي�ون مجال �شاط الشركة غ�� مباح .  -١

 ولكــن غالــب أصــولها مــن  أن  -٢
ً
ي�ــون مجــال �شــاط الشــركة مباحــا

 النقود والديون .

 أن تق��ض الشركة بالفائدة .  -٣

أن تحصــــــل الشــــــركة ع�ــــــ� "فوائــــــد مقبوضــــــة" بإيــــــداع فــــــوائض   -٤

 سيول��ا �� البنوك.

 معاي�� اختيار أسهم الشر�ات:-ب

�شاطها *المعيار �ول : �ستبعاد الك�� للشر�ات ال�ي ي�ون مجال 

غ�ــ� مبــاح : مثــل �عمــال البنكيــة الر�و�ــة والمتــاجرة 

�ـــــ� ا�خمــــــر أو �حــــــم ا�خن�يــــــر أو القمــــــار أو مــــــا شــــــابه 

 ذلك من ا�حرمات .
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* المعيــار الثــا�ي : اســتبعد أســهم الشــر�ات ال�ــي ت�ــون �ســبة النقــود 

 % .٥٠والديون �� أصولها أك�� من 

عليــه، كمــا أن بيــع مــن المعلــوم أنــه لا يجــوز بيــع الــدين لغ�ــ� مــن هــو 

النقـــــود هـــــو صـــــرف �شـــــ��ط فيـــــه التقـــــابض . وقـــــد اشـــــ��ط الفقهـــــاء 

المعاصـــــرون أنـــــه يجـــــوز تـــــداول أســـــهم الشـــــر�ات ال�ـــــي مجـــــال عملهـــــا 

مباح طالما أن مجموع النقود والديون �� م��اني��ا لا يز�د عن قيمة 

�صــــــول �خــــــرى بحيــــــث تتحقــــــق الغلبــــــة ف��ــــــا للأصــــــول ا�حقيقيــــــة 

نقـــــود ومعلـــــوم أن الغلبـــــة تتحقـــــق بمـــــا زاد ع�ـــــ� وليســـــت للـــــديون وال

) . ولــــذلك فقــــد ٥النصـــف (فتــــاوى نــــدوة ال��كــــة الثانيــــة فتــــوى رقــــم 

وضعنا هذا المعيـار ��ـدف اسـتبعاد أسـهم الشـر�ات ال�ـي ت�ـون ف��ـا 

 �سبة الديون والنقود أع�� من �سبة �صول �خرى .

سبة المديونيـة المعيار الثالث : استبعاد الشر�ات ال�ي ت�ون ف��ا �* 

 % :٣٠أك�� من  أسهمهاإ�� قيمة 

 إ�ــ� �ق�ــ�اض 
ً
 مــن الشــر�ات المســاهمة ت�جــأ أحيانــا

ً
يلاحــظ أن كث�ــ�ا

�غيـــــة توســـــيع أ�شـــــط��ا أو لســـــد نقـــــص طـــــارئ �ـــــ� الســـــيولة. بفائـــــدة 

الشــــــر�ات تقــــــوم بــــــدفع فوائــــــد إ�ــــــ�  و�نب�ــــــ� ملاحظــــــة أن مثــــــل هــــــذه

ا�جهـات ال�ــي اق��ضــت م��ــا، ومــع أن عوائــد أســهم هــذه الشــر�ات لا 

يتضــــمن فوائــــد ر�و�ــــة صــــر�حة، حيــــث أن الفائــــدة �ــــ� هــــذه ا�حالــــة 

مدفوعة وليسـت مقبوضـة ، ولكـن هـذا لا يخـرج الشـركة مـن دائـرة 

 
ً
التعامــل �ــ� ا�حــرام الــذي يتمثــل �ــ� هــذه ا�حالــة مــن �ــون أن جــزءا

 ن �موال ال�ي �عمل ��ا هذه الشركة هو قروض ر�و�ة محرمة . م
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و�ــ� هــذا الصــدد فــإن مقت�ــ�ى هــذا المعيــار أن ت�ــون �ســبة الــديون 

ومــن  التجر�ــةإ�ــ� حقــوق الملكيــة �ــ� أقــل مــا يمكــن ، وقــد وجــد مــن 

م�ــــح موســــع لمئــــات مــــن الشــــر�ات المســــاهمة أن �ســــبة الــــديون إ�ــــ� 

 إ��
ً
 . حقوق الملكية قد تصل أحيانا

ً
 ستة عشر ضعفا

% �عـــــد محققـــــة لهـــــذا ٣٠ولـــــذلك فقـــــد رؤى أن �ســـــبة لا تز�ـــــد عـــــن 

المعيـــــار لمـــــا ســـــبق بيانـــــه مـــــن كـــــلام الفقهـــــاء، وهـــــو أن قليـــــل ا�حـــــرام 

 �غتفر إذا اختلط بكث�� ا�حلال . 

وقـد تـم اسـتنباط هـذا المعيــار بنـاءً ع�ـ� �راء الشـرعية حـول �عيــ�ن 

� كث�ـــ� مــن المســائل أن مـــا حــد القليــل والكث�ــ�. فقـــد نــص الفقهــاء �ــ

 ع�ـ� مـا ورد عـن الن�ـي صـ�� الله 
ً
 . وذلك قياسا

ً
دون الثلث �عد قليلا

عليــه وســلم �شـــأن الوصــية حيـــث قــال : "... الثلـــث والثلــث كث�ـــ� ..." 

(أخرجـــــه البخـــــاري �ـــــ� كتـــــاب الوصـــــايا) . وقـــــاس الفقهـــــاء ع�ـــــ� هـــــذا 

 مــــن المســــائل، م��ــــا وضــــع جائحــــة الثمــــار عــــن المشــــ
ً
��ي الــــنص كث�ــــ�ا

 إذا بلغــــت الثلــــث، وم��ــــا جــــواز �ســــتثناء مــــن المبيــــع إذا �ـــاـن 
ً
وجو�ــــا

 ) . ٣/١٣١المستث�ى أقل من الثلث" (ا�خر��ي ع�� مختصر خليل 

المعيـــــار الرا�ـــــع : اســـــتبعاد أســـــهم الشـــــر�ات ال�ـــــي تز�ـــــد ف��ـــــا �ســـــبة * 

 %:١٥الفوائد المقبوضة إ�� دخل الشركة عن 

 مــــن الشــــر�ات المســــاهمة 
ً
درجــــت ع�ــــ� إيــــداع فــــوائض بمــــا أن كث�ــــ�ا

ســيول��ا لــدى البنــوك بفوائــد ر�و�ــة تخــالط �يــرادات الناتجــة عـــن 

 مـن الفقهـاء 
ً
 بالغـا

ً
أ�شط��ا المباحة، فقد نال هذا الموضـوع اهتمامـا
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الــــذين نظــــروا �ــــ� مشــــروعية �ســــتثمار �ــــ� أســــهم الشــــر�ات. و�نـــــاء 

 ة :عليه تم اق��اح المعيار المذ�ور المب�ي ع�� الضوابط التالي

أن ت�ون �سبة الفوائد المقبوضة إ�� دخل الشركة ضئيلة بقدر ما 

يمكــن لاعتبــار�ن أساســ�ن : أولهمــا أن ضــآلة هــذه النســبة تــدل ع�ــ� 

أن �شــــاط الشــــركة يتوجــــه ع�ــــ� إنتــــاج الســــلع وا�خــــدمات المباحــــة، 

وثان��مــــــا أن تحقيــــــق أك�ــــــ� ر�ــــــح حــــــلال للمســــــتثمر لا يتحقــــــق إلا إذا 

 ن عائد السهم ضئيلة .�انت النسبة المطروحة م

ولـــذلك فقـــد رأينـــا أن ي�ـــون ا�حـــد �ع�ـــ� المقبـــول لهـــذه النســـبة هـــو 

% �ســــــبة ضــــــئيلة مقارنــــــة بنســــــبة ١٥% لأي شــــــركة، وظــــــاهر أن ١٥

 ، فوصـفوا 
ً
الثلث . وقد م�� �عض الفقهاء ب�ن القليـل والقليـل جـدا

مـــــــا دون الثلـــــــث والر�ـــــــع والعشـــــــر بأنـــــــه قليـــــــل (أنظـــــــر ا�خر�ـــــــ�ي ع�ـــــــ� 

 ) . ٣/١٣١ مختصر خليل
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 صندوق المتاجرة بالأسهم العالمية 

 �� البنك �ه�� التجاري 

 

جــرى تصــميم صــندوق المتــاجرة بالأســهم العالميــة الــذي تــديره إدارة 

�ســــتثمار بالبنــــك �ه�ــــ� التجــــاري ، بنــــاءً ع�ــــ� المعــــاي�� والضــــوابط 

 لهذه المعاي�� فقد تم اش��اط ما ي�� :
ً
 المبينة أعلاه وتطبيقا

أن يقتصـــــر المـــــدير عنـــــد اختيـــــاره لأســـــهم الشـــــر�ات الداخلـــــة �ـــــ�  -١

الشــــر�ات ال�ــــي ي�ــــون أصــــل �شــــاطها محفظــــة الصــــندوق ع�ــــ� 

 ، وز�ادة �ـ� التحـرز فقـد اسـتبعدت الشـر�ات ال�ـي 
ً
 طيبا

ً
مباحا

تتخصـــــــــص �ـــــــــ� المتـــــــــاجرة �ـــــــــ� �ســـــــــ�حة وال�ـــــــــحف وا�جـــــــــلات 

 والفنادق .

الفوائـــد إ�ـــ� دخـــل أن يتأكـــد عنـــد اختيـــاره ل�ـــل شـــركة أن �ســـبة   -٢

%، مـع ال�ــ�ام مــدير الصــندوق ١٥الشـركة الصــا�� لا يز�ــد عــن 

بصفة دور�ة (�ل ثلاثة أشهر) بإعلام �ـل مسـاهم �ـ� الكشـف 

الـــذي يرســـل إليـــه بمتوســـط الفوائـــد إ�ـــ� الـــدخل الـــذي تحقـــق 

للمشــ��ك�ن �ــ� الصــندوق ح�ــى يتســ�ى للمســاهم اســتبعاد هــذه 

 النسبة من عوائد أسهمه .

إدارة الصـــندوق بـــأن لا �شـــ��ي أســـهمها لأي شـــركة تز�ـــد ال��مـــت  -٣

% ، ولمز�ـــــــد مـــــــن ٣٠�ســـــــبة المديونيـــــــة إ�ـــــــ� قيمـــــــة أســـــــهمها عـــــــن 

 % فقط. ٢٥التحرز فقد ال��م المدير بتب�ي �سبة 
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ال��مــــت إدارة الصــــندوق أن لا ي�ــــون غالــــب موجــــودات الشــــركة  -٤

ال�ــي يختارهــا المــدير ضــمن أســهم الصــندوق �ــ� مــن النقــود أو 

ن. مثــل أن ت�ــون شــركة متخصصــة �ــ� البيــع بالتقســيط الــديو 

 أو ما إ�� ذلك .

كمـــــــا ال�ــــــــ�م المــــــــدير بالمراجعــــــــة الشــــــــهر�ة للأســــــــهم المتضــــــــمنة �ــــــــ�  -٥

محفظـــــــــة الصـــــــــندوق وأن يقـــــــــوم باســـــــــتبعاد ســـــــــهم أي شـــــــــركة 

تنحرف عن تحقيق هذه المتطلبات والمعاي�� وذلك خـلال ف�ـ�ة 

 .  ٣٠لا تز�د عن 
ً
 يوما

 القرار

إن صــــــــــندوق المتـــــــــــاجرة بالأســـــــــــهم العالميــــــــــة الـــــــــــذي تـــــــــــديره إدارة 

 ع�ـــ� 
ً
�ســـتثمار �ـــ� البنـــك �ه�ـــ� التجـــاري قـــد تـــم تصـــميمه بنـــاءا

�عتبـــارات الشـــرعية والمعـــاي�� المفصـــلة أعـــلاه وع�ـــ� ذلـــك يقـــوم 

 �شاطه وعمله . 

و�ــــ� تقـــــديرنا أن هــــذه المعـــــاي�� تمثــــل ا�حـــــد الممكــــن مـــــن الناحيـــــة 

لراهن للتحرز من ا�حرام. مـع شـرط اقتطـاع العملية �� الوقت ا

�ـــل مســـتثمر للنســــبة مـــن الــــدخل ال�ـــي يكــــون مصـــدرها الفوائــــد 

الر�و�ـــــة والـــــتخلص م��ـــــا، وقـــــد ال�ـــــ�م مـــــدير الصـــــندوق أن يقـــــدم 

 �ـــل ثلاثــة أشـــهر إ�ـــ� هــذه الهيئـــة �ستشـــار�ة يبـــ�ن 
ً
 مفصـــلا

ً
تقر�ــرا

ي مق��حـات ال��امه بالمعاي�� المذكورة أعلاه، كما ال��م بالتقيد بأ

 جديدة تقدمها الهيئة لمز�د من �نضباط الشر�� . 

 إ�� سواء السبيل .
ً
 سائل�ن المو�� عز وجل أن ��دينا جميعا

 "الله سبحانه و�عا�� أعلم وأحكم"
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