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اا أما الحالات التي تملك الجهة الراعية حصة من أسهم تلك الشخصية الاعتبارية ذات الغرض الخاص فلا تدخل ضمن نطاق عناية هذه الورقة إذ  - ١
  .تندرج تحت تعريف الشركة التابعة أو الشركة الشقيقة

للتغلب على صعوبة ما ويرجع إلى النظام ) مع انه غير صحيح قطعاً(هو أمر تفترض صحته  Legal fictionالخيال القانوني ويسمى  - ٢
وضع "ل إلى معاقبة المشتري هو إيجاد رجل سرق سلعة ثم باعها لآخر، فالسبي: القانوني الإنجلوسكسوني وللتوضيح يضربون المثل التالي

مفاده انه لما كان السارق لا يملك السلعة فليس له حق بيعها فحصول الثاني عليها يعد سرقة أيضـاً   Legal fiction" قانوني مفترض
سرقته هي في الواقع خيال قانوني لكنها استخدمت أساساً لتوقيع عقوبة السـرقة عليـه    إن يعاقب كعقاب السارق مع حق له أن ف

  .فالشخصية الاعتبارية خيال  قانوني إذ لا يوجد شخص حقيقة وإنما تجري الأحكام كما لو ان الشخص كان موجوداً
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، ورد ٣٤، ص١٤البحر الرائق شرح كتر الدقائق ج(وعند الأحناف ليس للوقف ذمة فلا تجوز الاستدانة عليه قال بذلك هلال الرأي  - ١
 ).٣٠١، ص٨أولي النهي ج مطالبانظر (، وكذا الحنابلة ٤٠٢ص ٢٢المحتار، ج

 .٣٦٥ص ٢حاشية الدسوقي، ج - ٢
 .٣١٩ص ٢حاشية الدسوقي، ج - ٣
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 ).٦٨ص  ١٠المغني (فإن فعل قال أحمد البيع يصح ويضمن النقص  - ١



  

 ٦١من  ١٥صفحة 
  

אאא،א?
?KKKF١EK

אאא
אאאF٢E،אא

אאא?א?
K 

 
١L٥אאWאאאאW 

אאאאאא
אFSPVTrustKKKKE،

אא،?א?
אאאאא

אאאאK 
 

١L٥L١אאאאW 

 אאאאא
אאאאאF٣E،

אFbeneficial ownershipEאאFאEFlegal titleE،
אאאא

אאאא
אאאא

                                                 
 . ٤٤٨ص ٩ج المدونه، - ١
 . ٤٠٢ص ٢٢ج" قد علمت ان قيم الوقف وكيل الواقف"رد المحتار قال في  - ٢
 .) Common Lawأي ما يسمى عندهم ( - ٣
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  .٣٩٧، ص٩المدونة ج - ١
  :الإنجليزي القانون -  ٢

يرجع تاريخ القانون الإنجليزي إلى القرن الأول بعد الألفية الأولى عندما استولى الملك وليام على عرش انجلترا وهو الـذي في عهـده   
انتهت إلى ان تصبح قانوناً مكتوباً في . بدأت المحاكم والقضاة المتنقلون بتطبيق الأعراف والتقاليد المعتبرة التي بدأت تتخذ صفة القانون

هنري الثاني بعد ذلك العهد بنحو قرنين ونصف تطبقه منظومة من المحاكم المرتبطة بالملك ولكن القـانون الـذي أخـذ اسـم     عهد 
Common Law   أصبح جامداً ومفرق في الشكلية، حتى إذا جاء عهد الملك إدوارد في القرن الثالث عشر تراكمت الشكاوى مـن

وغرضها هي مراجعة بعـض   Court of equityنشأ الملك إدوارد ما يسمى محكمة العدالة الناس بأن القانون لم يعد يحقق العدالة فأ
الأحكام الصادرة من المحاكم وتصدر بشأا أحكاماً تصدر بمراسيم ملكية، وهكذا تطورت محكمة العدالة هذه وصـار لهـا فـروع    

وابق القضائية الصادرة من منظومة محـاكم العدالـة إذن   وأصبحت منظومة من المحاكم ولكنها لا تعتمد على القانون وإنما تأخذ بالس
) وليس الملك(أصبح في انجلترا نظامان قانونيان يتنافسان حتى اية القرن السابع عشر عندما أصبح البرلمان الإنجليزي هو السلطة العليا 

عملان جنباً إلى جنب، حتى إذا دخل القرن التاسع عشر وفي هذه الفترة اتجه البرلمان إلى دعم محاكم العدالة وتقويتها مع بقاء النظامين ي
كانت محاكم العدالة وصلت اعتماداً على السوابق القضائية درجة من التقدم والدقة درجة تؤهلها ان تكون النظام الأساسي للقضـاة  

  .موفي أواخر القرن التاسع عشر صدر من البرلمان قانون الإجراءات القضائية الذي ضم نظامي المحاك
. Trust Lawوالذي أسس ما سمي نظام العهدة المالية، وترجمته باللغة الإنجليزية أنـه   ٢٠٠٦لسنة  ٢٣صدر في البحرين القانون رقم 

وذا تكون البحرين أول . Trustوهو جار على التقليد الأنجلوسكسوني في صيغته للعهدة المالية ويعتمد ذات القواعد المعتادة في الـ 
  .تصدر مثل هذا القانون دولة عربية 
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 .في البحرين) الترست(الترجمة صحيحة ودقيقة وترجع إلى المشرع البحريني الذي اختار هذا الاسم لقانون العهد المالية و  -  ١
  :وللمزيد من التفصيل يرجع إلى بحث نفيس في المسألة بعنوان  -  ٢

The Influence of the Islamic Law of  Wagf on the development of the trust in England, the case of Merton 
College.   
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 .وإنما سميناها وكيل جرياً على التسمية المعتادة والحقيقة اا أشبه ما تكون بالولاية أو النظارة -  ١
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   .وفي العمليات التقليدية التسنيد أو التوريق  - ١
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   .برهنوالدين الموثق برهن تكون الفائدة عليه أو في من ذلك الذي لا يوثق  - ١
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   .٣٨ص ٢ابن العربي، أحكام القرآن، ج - ١
   .١١٨ص ١٣بدائع الصنائع، ج - ٢
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وهي أشبه ما تكون بالدين يوثق بالرهن مع شرط الغلق، فأموال شركة الشخص الواحد هذه محبوسة ليستوفي الـدائنون ديـوم     - ١

بشرط أن ليس لهم إلا هي فإن ربحت وفت بالديون وبقي من رأسمالها شيئاً كان ذلك للراعي، وإن لم تف موجوداا بـديوا لم  
وفي هذا شبه من مسألة غلق الرهن التي ورد النهي عنها في الحديث الذي . لى أموال الراعي الأخرىيكن للدائنين أن تمتد مطالبتهم إ

". لا يغلق الرهن من صاحبه له غنمه وعليه غرمه: " رواه سعيد بن المسيب عن أبي هريرة عن رسول االله صلى االله عليه وسلم قال
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د في كل الشركات ذات المسؤولية المحدودة كانت لفرد واحد أو لعـدة  إلا أن الحديث قد اختلف في سنده ومعناه، والغلق موجو

  . شركاء
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١ - Bank rebury remoteness 
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١ - Two SPV Model 
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، وفي مطالب أولي النـهى  ١٢/٣٨٧الشرح الكبير " ويجري الربا بينه وبين سيده لأنه معه في باب المعاوضة كالأجنبي: "قال في المغني - ١

" الزيادة في الأجل والدين كأن حل عليه نجم فقال آخره إلى كذا وأزيدك كذا لا يجز لأنه يشبه ربا الجاهليـة المحـرم  وان اتفقا على "
١٤/٢٧٥. 



  

 ٦١من  ٥١صفحة 
  

אאאאאא
אא؟א

אK 
 

٧L٤אאאאאאW 

 אאאאאאאא
א؟אאאא
אאאאאא

אא،
אאK 

 



  

 ٦١من  ٥٢صفحة 
  

אא 
אאאאאאא 

אאא 
 
 

אאאאאא
אאאאאא

אאW 
 

٨L١אאאW 

אא
אאאא

אאאאאאאא،
אאאKאאא

אאאאאאKא
אאאאאאא

אאאאאאאא
אK 

 
٨L٢אאאאאאW 

אאאFProject Finance Eא
אאאאאאא



  

 ٦١من  ٥٣صفحة 
  

אאKא
אאאאא

אאKאא
אאאאא

אאא
אאאאא

א،אKא
אאאאא

אאאאאא
Kאאאאאא

אא،אאFאKKKEK 
 

٨L٣אאאאאאאאW 

אאאאאא
אאאאאאא
אא

אאאאאא،
אאאאאאא

אאאאאאK
אאאאאא

אאאK 

 

 



  

 ٦١من  ٥٤صفحة 
  

٨L٤אW 

אאאאאאא
אא

אאא
،אאא א
אאאאא

K 
 

٨L٥אאW 

אאאא
א،

אא
Kאא

אא،אאא
אאאFEא

Kאאא
אאא،

،אאאא
،א،אאא

אאא
אאאאאאאK 

 



  

 ٦١من  ٥٥صفحة 
  

אאאאאFSPVE 
 
 

אW 
 אאאאאאאא

אאאאאאא
אאK 

 
 

אWאאאאאאא
K 

لما كان من أهم المتطلبات الفنية في الشخصية الاعتباريـة ذات   :التوضيح
 وإغلاقالغرض الخاص هو الاستقلال التام لها من الشركة الأم 

الطريق تماماً على ن يحاول أثبات ان هذه الشخصية الاعتبارية 
ذات الغرض الخاص إنما شركة تابعة للشـركة الأم بطريقـة   
يترتب عليها ضمان الشركة الأم لخسائر الشخصية الاعتبارية، 
لذلك تحرص المؤسسات المالية عنـد تأسـيس الشخصـية    

، فـإذا  الاعتبارية ذات الغرض الخاص ان تجعلها بلا مالـك 
تأسست على صفة ترست حصل المطلـوب، وإذا تأسسـت   
بصفة أخرى بحيث يكون لها رأسمال، بادرت عند التأسـيس  
بالتبرع برأسمالها لجهة خيرية بحيث لا تعود  مالكـة لتلـك   

.الشركة بأي صورة من الصور 
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هذه هي الأغراض الأساسية لتأسيس الشخصية الاعتبارية ذات : التوضيح
الغرض الخاص ومن الواضح ان جميعها أغـراض مشـروعة   
والمقصود باختيار الوضع الضريبي الأمثل ليس التـهرب مـن   

وإنما اهتبال الفرص التي يتيحها القانون لتقليل مـا   الضرائب
  .تدفعه المؤسسة من ضرائب
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لو ان شركة أرادت ان تحتال على الاقتراض : على سبيل المثال:التوضيح
بالربا بتأسيس شخصية اعتبارية ذات غرض خاص لا مالك لها 
تقترض من البنك بالربا ثم تدخل مع الشركة مـع معاملـة   

وذلك حتى يظهر في دفاتر الشركة  مرابحةمشروعة مثل البيع 
ات الغـرض  تمويل إسلامي والحال ان الشخصية الاعتبارية ذ

فهذا  .مثل هذا لا يجوز قطعاً" حريرة"الخاص ليست أكثر من 
التصرف غير جائز من الشركة المذكورة فلا يتغير حكمه عند 

  .تأسيس شخصية اعتبارية ذات غرض خاص للقيام به

وكذلك الحال لو ان الشركة أنشأت شخصية اعتبارية لتدخل 
 الشخصـية  مثل ان تبيع الشـركة إلى معها في معاملة جائزة 

الاعتبارية ذات الغرض الخاص سلعة مرابحـة ثم الشخصـية   
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الاعتبارية ذات الغرض الخاص تبيعها وما حصل من ثمن تقوم 
 . بإيداعه بالربا مع جهة ثالثة أو شراء سندات دين ربوية بـه 

  .المحرمالربا  فإن هذا لا يجوز لأنه حيلة قبيحة عن

رية ذات غرض أنشأت شخصية اعتبا الشركةوكذلك لو ان 
خاص للاحتيال على حرمة بيع العينة فبدلاً مـن ان تشـتري   
بالأجل ثم تبيع إلى نفس البائع بالنقد، تقـوم بـالبيع علـى    
الشخصية الاعتبارية التي بدورها تبيع لذلك البـائع فيكـون   
الشكل موافقاً للمتطلب الشرعي بوجـود ثلاثـة أطـراف    

  .والحقيقة ان أما طرفان فحسب

 بيع الاستصناع، كأن يكون العميـل مستصـنعاً   وكذلك في
والبنك صانعاً ثم ينقلب البنك مستصنعاً والعميل صانعاً وهذه 

إدخال شخصية  احيلة على القرض بزيادة، لا يغير من حقيقته
Kاعتبارية ذات غرض خاص يؤسسها أحد الأطراف 
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فشراء المؤسسة المالية الراعية أو بيعها إلى طرف آخر إذا كـان  :التوضيح
مستوفياً لشرائط الصحة فلا يؤثر فيه إنشاء شخصية اعتباريـة  

.ذات غرض خاص لتقوم به نيابة عنها 
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صدر عن امع الفقهي الإسلامي الدولي قرار بشأن ضـمان  :التوضيح
) م في جدة١٩٨٨في دورة مؤتمره الرابع سنة ( الطرف الثالث
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ليس هناك ما يمنع شرعاً من النص في نشـرة   -٩: "جاء فيه
عد طرف ثالث منفصـل  الإصدار أو صكوك المقارضة على و

في شخصيته وذمته المالية عن طرفي العقد بالتبرع بدون مقابل 
فأجـاز   ...".بمبلغ مخصص لجبران الخسران في مشروع معين 

لا يضـمن رأس مـال   ذلك في المضاربة ومعلوم ان المضارب 
فإذا فعـل  ) إلا في حال التعدي والتفريط(الربح  ولا المضاربةا

رض وكانت في الزيادة عليه شبه الربـا  انقلبت المقارضة إلى ق
 فهذا لا بأس به أما إذا حصل الضمان من طرف ثالث. المحرم

فهل تعتبر الشخصية الاعتباريـة ذات  . كما نص قرار امع
يؤسسها المضارب لتقـديم   الغرض الخاص طرفاً ثالثاً إذا كان

ومـن ثم فـإن   تعد طرفاً ثالثاً  الذي يظهر لنا اا لاالضمان، 
الضمان المقدم منها مفسد لعقد  المضاربة لأنه يئول إلى ضمان 

.المضارب لرأس المال 
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لما كانت الشخصية الاعتبارية ذات العرض الخاص تمثل مصالح :التوضيح
بل المؤسسة الراعية فإن المحاباة في المستثمرين ولكنها تدار من ق

المعاقدات التي تجري بينها وبين المؤسسة الراعية تـأتي علـى   
  .حساب المستثمرين

٦ J אאאאאא
אאאאא

אאא
אאאK 



  

 ٦١من  ٥٩صفحة 
  

هذا ما جرى عليه العمل دون منازع ان للشخصية الاعتباريـة  :التوضيح
ذات الغرض الخاص أهلية للدخول في العقـود والشخصـية   

ع شروط صحة الاعتبارية ذات الغرض الخاص تتوافر على جمي
.تلك العقود 

٧ J אאאאאא
אאא،

אאאK 

وإلا كان تأسيس هذه الشخصيات ذات الغرض الخاص ذريعة :التوضيح
.العقودللتوصل إلى كل ممنوع في  

٨ J אאאאאא
אאאאאK 

بحكم كوا غير مملوكة للمؤسسة الراعية بل هي ممثلة لمصـالح  :التوضيح
.أطراف أخرى مستقلة عن المؤسسة الراعية 

٩ J אאאאא
אאאא،
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 ٦١من  ٦٠صفحة 
  

من الواضح ان هذا نوع من التغرير والخديعة حيث تسـتخدم  : التوضيح
الشخصية الاعتبارية ذات الغرض الخاص أداة لإيهام الأطراف 

   .الأخرى بالكمال الكاذب في الشركة الأم

١١ J אאא
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ديدن الإدارة في أي شركة هو تقليـل المصـروفات وتعظـيم    :التوضيح
الإيرادات والأرباح والزكاة مغنم لا مغرم يجب ان يخرجهـا  
المكلف طيبة ا نفسه، لكنها من الناحية المحاسبية تندرج تحت 

مـع  بند التكاليف ولذلك يتجه بعض المحاسبين إلى التعامـل  
ومن طرق تفـادي الضـرائب   . الزكاة كما لو كانت ضريبة

توزيع الأصول في شركات متعددة تخضع لمسـتويات   إعادة
ضرائب أقل، أو فصل نفس الشيء بنقل الأصول إلى الجهـة  
التي لا تقوم فيه جهة مركزية بجمـع الزكـاة لا لغـرض إلا    

 .لتفادي دفع الزكاة
 

 



  

 ٦١من  ٦١صفحة 
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