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ا�حمـــد � وحده والصلاة والسلام ع�� سيدنا محمد وع�� آله و�حبه وسلم... أما 

 �عد :

 

 -أما �عد:

أقــــدم شــــكري ا�جز�ــــل �جامعــــة ال�و�ــــت ممثلــــة �ــــ� �ليــــة العلــــوم �دار�ــــة 

 إتاحة هذه الفرصة �� للقاء بكم وأع�� لكم عن سروري ��ذا اللقاء.

 -أخوا�ي:

العـــالم هـــذه �يـــام �ـــ� خضـــم أزمـــة لـــم �عـــرف لهـــا مثيـــل بـــدأت �ـــ� �عـــيش 

قطــاع البنــوك ثــم انتشــرت كمــا ينتشــر الــداء العضــال �ــ� بقيــة قطاعــات �قتصــاد 

ح�ــــى تمخــــض ع��ــــا انخفــــاض معــــدلات �ر�ــــاح، وتــــراكم ا�خســــائر وز�ــــادة معــــدلات 

� �ـــ� أك�ـــ� البطالـــة وتبـــاطؤ �نتـــاج بمـــا ��ـــدد �ســـتقرار العـــال�ي والســـلام �جتمـــا�

 بلدان العالم.

بــدأت هــذه �زمــة �ــ� الولايــات المتحــدة �مر�كيــة ثــم اصــطلت بنارهــا دول 

 العالم ا�ختلفة ولعمري �أن لسان حالهم يقوم كقول ا�حارث بن عباد:
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ها اليوم صالٍ  *   لم أكن من جنا��ا علم الله   وإ�ي بحرَّ

�خـــــادم ا�حـــــرم�ن لكـــــن بلادنـــــا بفضـــــل الله ومنتـــــه ثـــــم بالقيـــــادة ا�حكيمـــــة 

 ��ـذه �زمـة، ولكـن ه��ـات 
ً
الشر�ف�ن وح�ومته الرشيدة، مـن أقـل دول العـالم تـأثرا

 ان �سلم أحد من غبارها وآثارها غ�� المباشرة.

ولقـد لفــت نظــر العـالم �ــ� هــذه �زمــة ان البنـوك �ســلامية �انــت بمعــزل 

متلأت �ـــحف ع��ـــا فلـــم تتـــورط بـــالولوغ �ـــ� بح�ـــ�ة مـــا ســـ�ي بالأصـــول المســـمومة فـــا

العـالم ووسـائل إعلامـه بالتسـاؤل مـاذا �انــت تفعـل هـذه البنـوك ح�ـى ي�ـون عنــدها 

حاســـة سادســـة تبعـــدها عـــن مـــواطن الفســـاد ومظـــان ا�خســـران. وا�جـــواب وا�ـــح 

 وضوح الشمس �� را�عة ال��ار. 

 فالأزمة مرجعها إ�� ثالوث الشر: 

  .التعامل بالفائدة 

  .والمتاجرة بالديون 

 �� المشتقات المالية.  و�ستثمار 

 والبنوك �سلامية بمنأى من �ل ذلك.
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لا �ع�ـــي هـــذا ان البنـــوك �ســـلامية لـــد��ا ا�حصـــانة ضـــد ا�خســـران ف�ـــل 

مؤسسـة تجار�ــة معرضــة لــذلك لكننــا نقــول ان ابتعــاد البنــوك �ســلامية عمــا ذكــر 

 من المعاملات �ان له دور مهم ومؤثر �� حماي��ا من هذه �زمة.

ر المســلمة �ــ� أح�ــام الشــريعة �ســلامية �شــأن الــديون ان الــدين مــن �مــو -1

 وإنمــا 
ً
 بمــرور الــزمن. فــالنقود لا تلــد نقــودا

ً
إذا ثبــت �ــ� الذمــة لا يز�ــد أبــدا

 للــــر�ح 
ً
النقــــود وســــيط للتبــــادل، أمــــا ان ت�ــــون النقــــود بحــــد ذا��ــــا مصــــدرا

 بمرور الوقت فذلك هو ر�ا ا�جاهلية المقطوع بحرمته.

بيوع �جال �� المعـاملات �سـلامية يختلـف ف��ـا الـثمن  فإذا قيل أليست

 للأجــل فــا�جواب ان �جــل ي�حــظ �ــ� تحديــد الــثمن، ولكــن الــدين لا 
ً
تبعــا

 يتغ�� بالز�ادة بمرور الزمن، ولا يؤثر فيه الزمن.

أمــا إذا ســمح للــديون ان تنمــو بمجــرد مــرور الــزمن وصــار النــاس ير�حــون 

ان تصـــــبح النشـــــاطات �قتصـــــادية مـــــن مصـــــادر الر�ـــــا فـــــإن نتيجـــــة هـــــذا 

ا�حقيقيــة مثــل إنتــاج الســلع وا�خــدمات النافعــة غ�ــ� قــادرة ع�ــ� منافســة 

القطــاع المـــا��. وان المراقــب لمـــا وقـــع �ــ� الولايـــات المتحــدة �مر�كيـــة خـــلال 

ثلاثـــة عقـــود مضـــت، و�ـــ� عـــدد مـــن البلـــدان �خـــرى يلاحـــظ ان الشـــر�ات 

شركة جن�ال إلك��يك ال�ي تنتج المنتجة للسلع وا�خدمات ا�حقيقية مثل 



)5( 
 

مولــــدات الكهر�ــــاء ومحر�ـــاـت الطــــائرات وعشــــرات الســــلع وجــــدت انــــه لا 

 تتحقق فيه �ر�ـاح 
ً
 ماليا

ً
يمك��ا ان �ستمر بالبقاء إلا بان تن��ئ لها ذراعا

من الديون وهكذا �ان حال أك�� الشـر�ات �ـ� القطـاع ا�حقيقـي ح�ـى بلـغ 

د ال�ـــي تنـــتج الســـيارات لـــم تكـــن % مـــن أر�ـــاح شـــركة فـــور 90مـــن �مـــر ان 

تحققــه مــن إنتــاج و�يــع وتطــو�ر و�ســو�ق الســيارات وإنمــا مــن الــديون أي 

إقراض من يرغب �� شراء سيارة من قبل شركة فـورد للتمو�ـل �خاصـية 

الفائـــدة وإ��ـــا تز�ـــد بمجـــرد مـــرور الوقـــت. �ع�ـــي "العـــداد الشـــغال" لينمـــو 

 مارد الديون بلا حدود.

ون، حيــــث تتحــــول القــــروض المتولــــدة مــــن تمو�ــــل شــــراء أمــــا المتــــاجرة بالــــدي-2

المنــــازل، أو الســــيارات أو بطاقــــات �ئتمــــان أو أنــــواع القــــروض ا�ختلفــــة 

تتحول هذه القروض إ�� أوراق مالية تباع و�ش��ى ويسـ��بح ف��ـا وا�حـال 

 عـن إنتـاج حقيقـي وإنمـا مـن ا�حسـم الـذي 
ً
ان مثل ذلك الر�ح ليس ناتجـا

 الر�و�ة.هو وجه آخر للفائدة 

لا يجـوز للـدائن �ـ� ظــل أح�ـام الشـريعة بيـع الــدين الثابـت �ـ� ذمـة مدينــه  

إ�� طرف ثالث، وتجوز ا�حوالة ولكن ا�حوالة لا تتضمن ا�حسـم الر�ـوي 

لأ��ـا ت�ــون بـنفس مبلــغ الـدين أمــا البيــع فـلا ي�ــون إلا با�حسـم مــن الــدين 
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� المدين وهذا و�يع الدين بأقل من قيمته �سمية أي مبلغه إ�� طرف غ�

 �� حقيقته قرض نقدي بز�ادة نقدية فهو ع�ن الر�ا ا�حرم.

أمـــا �ـــ� ظـــل المصـــرفية التقليديـــة فالـــديون عنـــدهم ســـلعة كســـائر الســـلع  

محــــل للمتــــاجرة ح�ــــى صــــارت أســــواق المــــال �ــــ� حقيقــــة �مــــر وكمــــا تــــدل 

�حصــــــاءات ليســــــت إلا أســــــواق ديــــــون ولا تمثــــــل �ســــــهم ف��ــــــا إلا �ســــــبة 

 وراق المالية إذا ذكر هذا �سم فغالب حالها إ��ا ديون.ضئيلة فالأ 

ليســـــت الـــــديون محرمـــــة �ـــــ� شـــــريعة �ســـــلام ولا مكروهـــــه فقـــــد اســـــتدان  

رســـــولنا صلى الله عليه وسلم وكـــــذا فعـــــل �ـــــحابته الكـــــرام، ولـــــيس مـــــن الممنـــــوع ان �عمـــــل 

البنـــوك �ســـلامية بالمـــداينات ولكـــن الـــدين �ـــ� ظـــل أح�ـــام الشـــريعة غ�ـــ� 

بــالزمن إذ الــزمن م�حــوظ �ــ� تحديــد الــثمن عنــد البيــع بالأجــل أمــا مر�ــوط 

 بمـرور الوقـت، ثـم ان الـدين عنـدنا غ�ـ� قابـل للبيـع 
ً
الدين فلا يز�د قطعـا

 والمتاجرة وا�حسم والتداول ع�� صفة سندات ونحوها �ل ذلك ممنوع.

وا�خ�ــــ� �ــــل ا�خ�ــــ� �ــــ� منعــــه، إذ ان الســــماح للبنــــوك بتوليــــد الــــديون ثــــم  

ة ��ــا حــري بــان يـــؤدي إ�ــ� التوســع �ــ� المـــداينات كمــا هــو ا�حــال �ـــ� المتــاجر 

الدول الغر�ية ح�ى تأ�ي تجار��ـا ع�ـ� �ـل �شـاط مفيـد. لقـد لاحـظ النـاس 

ان البنوك �� الهند لم تتعرض للأزمـة الماليـة كمـا �عرضـت لهـا البنـوك �ـ� 
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الــدول �خــرى، و�ـاـن أحــد أهــم �ســباب هــو قــرار اتخــذه البنــك المركـــزي 

 مـن التجر�ـة اليابانيـة بـإلزام البنـوك اله
ً
ندي قبل عـدة سـنوات مسـتفيدا

بالاحتفاظ بالديون �� دفاترها ح�ى تمام آجالها وعدم بيعها. نحن �عـرف 

 هـ سنة، إذا �ان العالم قد اكتشفها اليوم.1400هذه ا�حقيقة منذ 

مــل أمــا العنصــر الثالــث الــذي أدى إ�ــ� حصــول �زمــة الماليــة فهــو ك�ــ�ة التعا-3

 كمــــا تنمــــو 
ً
 ســــرطانيا

ً
بالمشــــتقات الماليــــة إ�ــــ� ا�حــــد الــــذي نمــــت فيــــه نمــــوا

 الف��وسات بمتوالية هندسية.

 و�سـد حاجـة معقولـة  
ً
 مشـروعا

ً
جاءت المشتقات �� �صل لتحقق غرضـا

و�ــــ� إدارة ا�خــــاطر. مــــن المعلــــوم ان المشــــتقات الماليــــة �ــــ� عقــــود ولك��ــــا 

) وإنمــا �ــ� مطلو�ــة لأ��ــا ليســت مقصــودة بــذا��ا (ولــذلك ســميت مشــتقة

 تح�ي من مخاطرة مرتبطة �عقد آخر هو العقد �ساس.

فهـــذا التــــاجر الـــذي �ســــتورد الســـلع مــــن دولـــة أجنبيــــة ليبيعهـــا ويســــوقها  

يحتـاج إ�ـ� ان يح�ـي نفسـه مــن تقلبـات أسـعار الصـرف �جن�ـي لأن عملــه 

�ســــاس �ــــ� تجــــارة الســــلع ولــــيس �ــــ� العمــــلات، ولــــذلك احتــــاج إ�ــــ� عقــــد 

شــتق ل�حمايــة مــن أخطــار تقلــب ســعر العملــة �جنبيــة �عملتــه ا�حليــة م

 لأنـــه م�حـــق بالعقـــد �سا�ـــ�ي لغـــرض ا�حمايـــة. هكـــذا 
ً
فســـ�ي هـــذا مشـــتقا
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بــــدأت ولكــــن ســــرعان مــــا توســــعت فصــــارت بحــــد ذا��ــــا تجــــارة، ولــــم �عــــد 

غرضــــها ا�حمايـــــة مـــــن ا�خــــاطر وإنمـــــا أصـــــبحت ا�خــــاطر تختلـــــق لغـــــرض 

 تقات.�س��باح من تجارة المش

ــــــة تقـــــوم بتعبئـــــة   ــــــوك �ـــــ� الولايـــــات المتحـــــــــــدة �مر�كيــ عنـــــدما �انـــــت البنـــــــــ

 ماليـــة �ـــ� 
ً
ــــاسها أوراقـــا ــــدر ع�ـــ� أســـــــ ــــة لتصـــــــ ــــة �ـــ� أوعيــــــــ ــــروض المن�ليــــــ القــــ

عبــارة عــن الــديون، احتاجــت إ�ــ� التصــنيف �ئتمــا�ي لهــا فمــا �اــن أســهل 

وثيقـــة ضـــمان مـــن شـــركة ذات تصـــنيف ائتمـــا�ي قـــوي ثـــم مـــن استصـــدار 

بنــاء عليــه تصــنف �وراق بــنفس مســتواها �ئتمــا�ي وهــذا مــا حصــل مــع 

) تصــدر مــا AAAحيــث بــدأت �ســبب تقو�مهــا �ئتمــا�ي العــا�� ( AIGشــركة 

) و�ـ� ببسـاطة وثيقـة لضـمان الـديون CDS) (Credit Default Swapسـ�ي (

ه الشــركة المصــدرة فــإذا �جــز المــدين �ــ� الــذمم مقابــل رســم تحصــل عليــ

عــــن التســــديد فمــــا ع�ــــ� حامــــل الورقــــة الماليــــة إلا ان يقــــدمها إ�ــــ� مصــــدر 

الضمان ليس��د دينه. هـذه فكـرة معقولـة، ولكـن حصـل �نفـلات عنـدما 

بــدأ النــاس �شــ��ون شــهادات الضــمان هــذه لضــمان ديــون �ــ� ذمــم الغ�ــ� 

مثــــل بنــــك ليمــــان بــــرذرز وا�حــــال إ��ــــم ليســــوا دائنــــ�ن بمع�ــــى تــــأ�ي شــــركة 

لضــمان ســندات الــدين الصــادرة عــن شــركة  CDSفيصــدر وثيقــة ضــمان 

جنــ�ال إلك��يــك ثـــم �شــ����ا ز�ـــد مــن المســتثمر�ن وهـــو لا يتعــرض �خـــاطر 
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 لهــــا وإنمــــا ير�ــــد ان يقــــامر فــــإذا 
ً
إفــــلاس جنــــ�ال إلك��يــــك لأنــــه لــــيس دائنــــا

ن �ســـ��د �جـــزت عـــن التســـديد لـــدائن��ا (وهـــو لـــيس مـــ��م) �ــاـن بإم�انـــه ا

 . CDSمبلغ دين من الضامن بحكم انه يحمل وثيقة الضمان 

لقـــد أدى هـــذا �نفـــلات �ـــ� غفلـــة و�غافـــل مـــن الرقابـــة ا�ح�وميـــة إ�ـــ� نمـــو  

ســوق المشــتقات الماليــة �ــ� الولايــات المتحــدة �مر�كيــة إ�ــ� أرقــام خياليــة 

دولار ل�ـل إ�سـان  100ر000ترليون دولار أي ما �سـاوي  600تقدر بنحو 

 �عيش ع�� ظهر الكرة �رضية.

 كث�ــــ�ة مــــن ر�ــــا وغــــرر وجهالــــة وأ�ــــل  
ً
لقــــد جمعــــت هــــذه المشــــتقات شــــرورا

أمـــــوال النـــــاس بالباطـــــل ثـــــم �ســـــتغر�ون كيـــــف لـــــم تتـــــورط ف��ـــــا البنـــــوك 

�ســــــلامية. وا�حــــــال إ��ــــــا تتنــــــاقض مــــــع �ــــــل مبــــــدأ قامــــــت عليــــــه البنــــــوك 

 �سلامية.

 

 أمولة �قتصاد:

ــــــــار  ــــــــذه عبــــــ ــــــــ��ية (هـــــــــ ــــــــة �نجلــــــــ ــــــــة لل�لمــــــــــــ ــــــــديدة و�ـــــــ� ترجمــــــ  Theة جـــــــــ

Financilaiztion of the Economy.(  وأمولـة �قتصـاد ظـاهرة سـيطرت ع�ـ� التطــور

 ثـم غ��هـا منـذ مطلـع الثمانينـات الميلاديـة
ً
هنـاك  .�قتصادي �� الدول الغر�يـة أولا
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�ـــ� العقـــود الثلاثـــة �ـــ� مجـــال �قتصـــاد العـــالم  ثـــلاث محر�ــاـت ســـيطرت ع�ـــ� تطـــور 

  :المنصرمة و��

  .)Globalizationالعولمة (-

 .)Cibralizationوتحر�ر �قتصاد (-

  .)Financilaiztionوأمولة �قتصاد ( -

أما �و�� ف�ي مشهورة معروفة والثانية يقصد ��ا �عتمـاد ع�ـ� القطـاع 

 �ـــ� ا�خـــاص لـــيس فقـــط �ـــ� الفعاليـــات �قت
ً
صـــادية وتوليـــد فـــرص العمـــل بـــل أيضـــا

اختيار السياسات �قتصادية المناسبة (مثل اعطاء أولو�ة �حار�ة الت�ـخم ع�ـ� 

 ).لما للت�خم من أثر �� تخفيض قيمة �صول المالية محار�ة البطالة

أما الثالثـة ف�ـي لـم تكـن مشـهورة وان عرفهـا �قتصـاديون منـذ أك�ـ� مـن 

عقــد مــن الزمــان وتحــدثوا عــن آثارهــا �ــ� كتــب وأبحــاث متعــددة. أول مــن اســتخدم 

 Boiling) �ـــ� كتابـــه درجـــة الغليـــان "Kevin Philipsهـــذه العبـــارة هـــو كفـــن فلـــبس (

Pointا القطــــاع  المــــا�� ع�ــــ� العمليــــة ال�ــــي ��ــــيمن ف��ــــ :"، و�قصــــد بأمولــــة �قتصــــاد

�قتصاد الوط�ي ع�� حساب القطـاع ا�حقيقـي، ممـا يـرغم القطـاع ا�حقيقـي ع�ـ� 

�ــ� الطر�قــة ال�ــي �عمــل ��ــا ل�ــي يجــاري القطــاع المــا�� الــذي ينمــو بمعــدلات غ�ــ� ي�غ
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 منقطعة النظ�� لـيس مـن إنتـاج السـلع وا�خـدمات ا�حقيقيـة 
ً
عادية و�حقق أر�احا

 والمشتقات. وإنما من تجارة الديون 

لقـــد �انـــت أمولـــة �قتصـــاد ظـــاهرة وا�ـــحة �ـــ� �قتصـــاد �مر��ـــي و�ـــ� 

موجــــودة �ــــ� غ�ــــ�ه وان �انــــت قلــــة �حصــــاءات وعــــدم دق��ــــا تجعــــل مــــن الصـــــعو�ة 

 الوصول إ�� نتيجة وا�حة.

 لقد نما القطاع الما�� �� الولايات المتحدة خلال العقود الثلاثة الماضية:

ضــعف للنــاتج  1ر6وا�ح�ومــة مــن  نمــت الــديون للقطــاع ا�خــاص .1

 ��  3ر5م إ�� 1973ا�ح�� �جما�� �� سنة 
ً
 م.2007ضعفا

�ــــاـن النـــــاتج ا�ح�ـــــ� �جمـــــا�� إ�ـــــ� مجمـــــل المعـــــاملات الماليـــــة يمثـــــل  .2

 %.1ر9�ان لا يز�د عن  2000م و�� سنة 1956% �� سنة 79ر6

مليـــار  150م �ــاـن نحـــو 1956حجـــم عقـــود المســـتقبليات �ـــ� ســـنة  .3

 بليون دولار. 343ر136م �ان 2000ام دولار و�� ع

�ان �ر�اح كنسبة من الناتج ا�ح�ـ� �جمـا�� �ـ� القطـاع �نتـا��  .4

% �ــــــ� ســــــنة 0ر5م ولــــــم �شــــــ�ل أك�ــــــ� مــــــن 1959% �ــــــ� ســــــنة 5ر5

م إ�ـــ� 1959% �ــ� ســنة 1ر5م أمــا القطــاع المــا�� فـــارتفع مــن 2003

 م.2003% �� سنة 3ر2
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جميـــــــع بورصـــــــات م �انـــــــت عمليـــــــات المتـــــــاجرة �ـــــــ� 1970�ـــــــ� ســـــــنة  .5

الولايـــات المتحـــدة �مر�كيـــة للســـنة �املـــة أقـــل مـــن حجـــم النـــاتج 

 للنــاتج ا�ح�ــ�  40م صــارت 1990ا�ح�ــ� �جمــا��، �ــ� عــام 
ً
ضــعفا

 �جما��.

�انـــــت أر�ـــــاح الشـــــر�ات غ�ـــــ� الماليـــــة (العائـــــد ع�ـــــ� �ســـــتثمار ل�ـــــل  .6

م �اـن 1989دولار) تمثل عشرة أضعاف سعر الفائدة. ومنذ عام 

 ح الشر�ات غ�� المالية أقل من سعر الفائدة.معدل ر�

لــــم يــــزد حجــــم النــــاتج ا�ح�ــــ� �جمــــا�� للولايــــات المتحــــدة �ــــ� ســــنة  .7

ترليـــون دولار بينمـــا �ــاـن حجـــم المشـــتقات الماليـــة  14م عـــن 2007

 لهذا المبلغ. 50فقط أك�� من 
ً
 ضعفا

هــل يمكـــن لنـــا باســـتقراء أح�ــام الشـــريعة �ســـلامية المتعلقـــة بالمعـــاملات 

لمالية و�خاصة �� مجالات التصرف بالديون وإدارة ا�خاطر من اسـتخلاص نتـائج ا

 لسياســات اقتصــادية تمثــل وجهــة نظــر �قتصــاد 
ً
محــددة يمكــن ان تمثــل أساســا

�ســــــلامي �ــــــ� مجــــــال معا�جــــــة �زمــــــة الماليــــــة المعاصــــــرة وا�حمايــــــة مــــــن أمثالهــــــا �ــــــ� 

 المستقبل.
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 ان لــب �زمــة هــو مــا �ســ�ى 
ً
بأمولــة �قتصــاد أي الســماح لقــد ظهــر جليــا

 ع�� تجارة الديون والمشتقات الماليـة للنمـو بـلا حـدود 
ً
للقطاع الما�� المعتمد أساسا

ح�ى يصبح القطاع ا�حقيقي وهـو القطـاع المنـتج للسـلع وا�خـدمات ا�حقيقيـة غ�ـ� 

و�صــــبح النشــــاط  قــــادر ع�ــــ� مجــــاراة نظــــام الر�ــــا الــــذي ينمــــو بمجــــرد مــــرور الــــزمن

 . في��ار �قتصاد برمته.تصاد هو "نقود بنقود"�ساس �� �ق

لطالما سمعنا من المتخصصـ�ن �ـ� المصـرفية �سـلامية القـول بـان الفـرق 

�ساس ب�ن المصرفية �سلامية والتقليدية ان �خ��ة "نقود بنقود" فتولد �ر�اح 

ة التجــار فجـل �شــاطها هـو  مـن معـاملات نقديــة لا يقابلهـا سـلع أو خــدمات حقيقيـة

التصـــــــر�ح مثـــــــار  ا�ـــــــ� الـــــــديون و�ســـــــتثمار �ـــــــ� المشـــــــتقات الماليـــــــة. و�ــــــاـن مثـــــــل هـــــــذ

 ب�ن النقود "والبطاطس" 
ً
�ستغراب من المصرفي�ن التقليدي�ن لأ��م لا يرون فرقا

، ولـــذلك مـــا الضـــرر مـــن �ســـ��باح مـــن ف�لهـــا ســـلع تحكمهـــا قـــوى العـــرض والطلـــب

نفـس كلامنـا السـابق ع�ـ� لسـان  واليـوم �سـمع .. ولكـن ه��ـاتالنقود مقابل النقود

واحــــــد مــــــن أعظــــــم �قتصــــــادي�ن المعاصــــــر�ن وهــــــو ا�حــــــائز ع�ــــــ� جــــــائزة نو�ــــــل �ــــــ� 

ســـبب ل�قتصـــاد وأســـتاذ �قتصـــاد �ـــ� جامعـــة �ولمبيـــا �مر�كيـــة يقـــول �ـــ� تحليلـــه 

 �زمة المعاصرة:
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"Too many banks got involved in exotic and incomprehensible financial 

innovation to simply Make Money out of Money …"P

(
0F

1)
P. 

 

 هذه �� مصيبة النظام الر�وي: توليد النقود من النقود.

 عنــــد الفقهــــاء القــــدامى 
ً
لــــم يكــــن مفهــــوم �ســــتقرار �قتصــــادي معروفــــا

ولـــذلك لا يمكـــن القـــول بـــان �ســـتقرار �قتصـــاد �ــاـن أحـــد �عتبـــارات عنـــدهم �ـــ� 

مــا �ـاـن المعــول عنــدهم ع�ــ� الــدليل ومــع ذلــك ن�ــاد نقــرأ �ــ� ال�ــ�جيح بــ�ن �ح�ــام وإن

 
ً
 هو ا��ا جميعا

ً
 مش���ا

ً
مجمل �ح�ام الشرعية المتعلقة بالتصرف بالديون قاسما

ت�حـــظ مســـألة �ســـتقرار �قتصـــادي وتـــؤدي إ�ـــ� عـــدم انفصـــام القطـــاع ا�حقيقـــي 

 عن القطاع النقدي.

لتجـــارة إلا ا��ـــا وضـــعت الشـــريعة لـــم تحـــرم الـــدين ولـــم تمنـــع �ر�ـــاح مـــن ا

النقــود �ــ� م�ا��ــا المناســب و�ــ� ا��ــا وســيط للتبــادل وليســت ســلعة يتــاجر ��ــا ع�ــ� 

 بالقطــاع ا�حقيقــي غ�ــ� منفصــل أو 
ً
صــفة ديــون ولــذلك يبقــى القطــاع المــا�� ملتحمــا

 منفصم عنه.

وكـــذلك ا�حـــال �ـــ� إدارة ا�خـــاطر، فقـــد جـــاءت أح�ـــام الشـــريعة بالعديـــد 

كـــن ان تحقـــق هـــذا الغـــرض ولكـــن مـــرة أخـــرى جـــاءت الصـــيغ مـــن ال��تيبـــات ال�ـــي يم
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الشـــرعية محققـــة للغـــرض المطلـــوب دون ان تنقلـــب إ�ـــ� ســـرطان ينتشـــر �ـــ� جســـد 

 �قتصاد فيؤدي با�حياة فيه.

فنجـــــد ان �ح�ـــــام الشـــــرعية المتعلقـــــة بالمعـــــاملات أجـــــازت الشـــــروط �ـــــ� 

�ط ا�حمايـة مـن العقود من ذلـك أنـواع ا�خيـارات ال�ـي مـن ا�ج�ـ� ا��ـا تحقـق للمشـ�

مخــاطر معينــة، فخيــار الشــرط الغــرض منــه ان يتأكــد المشــ��ي مــن تحقــق غرضــه 

مــــن شــــراء الســــلعة فيمكنــــه ردهــــا خــــلال الف�ــــ�ة المتفــــق عل��ــــا وهــــذا نــــوع مــــن إدارة 

 ا�خاطر وكذا ا�حال �� خيار الرد وخيار العيب وخيار النقد ... إ�خ.

 يمكـن ان �ل ذلك أدوات ل�حمايـة مـن مخـاطر معينـه، و�ـ� ت
ً
مثـل أساسـا

نطــور بنــاء عليــه أدوات نافعــة ومفيــدة �ســد ا�حاجــة �قتصــادية إ�ــ� ا�حمايــة مــن 

 ا�خاطر.

 فيـــه صـــيغة لإدارة ا�خـــاطر وان لـــم 
ً
وانظـــر إ�ـــ� بيـــع العر�ـــون ألـــيس أيضـــا

 يصفه الفقهاء ��ذا الوصف.

ولكــــن لننظــــر إ�ــــ� الفــــرق ا�جــــوهري بــــ�ن مــــا ذكرنــــا أعــــلاه و�ــــ�ن المشــــتقات 

ة التقليدية. جميع �دوات ال�ي ذكرنا �� البيوع الشرعية �� شروط �� عقود المالي

 مســتقلة كمــا هــو ا�حــال �ــ� المشــتقات الماليــة التقليديــة.  مــاذا �ع�ــي 
ً
وليســت عقــودا

هــذا الكــلام؟ هــذا �ع�ــي ان ذلــك �نفــلات الــذي ذكرنــاه قبــل قليــل لا يمكــن ان يقــع 
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ه �ـــ� �ـــل مـــرة يـــدفع ف��ـــا الـــثمن ي�ـــون ذلـــك �ـــ� ظـــل المعـــاملات الماليـــة �ســـلامية لأنـــ

مقابــل ســـلعة أو خدمــة حقيقيـــة وان اشــ��ط ف��ـــا ا�خيــار، ولـــيس مقابــل مقـــامرات 

 ومعاملات هوائية لا حقيقة لها.

هل هذا �ل �ـ�يء؟ ا�جـواب بـالنفي، فهنـاك جوانـب كث�ـ�ة مـن كمـال هـذه 

 �� والكث��.الشريعة وآفاق من محاس��ا نكتشفها �� خضم هذه �زمة، هناك الكث

وسوف أختم بالإشارة إ�� مسألة واحدة. من المعلوم ان الرهون العقار�ة 

 �انت واحدة من أهم أسباب �زمة المعاصرة بل �� الشرارة ال�ي أشعلت ا�جحيم.

ما هو الرهن؟ الذي �عرفه و�عهده ونتعامـل بـه بنـاء ع�ـ� أح�ـام شـريعتنا 

الغــرض م��ــا اســتيفاء الــدائن دينــه  ان الــرهن توثقــه ديــن �عــ�ن فهــو وثيقــة بالــدين

 للـراهن أي للمـدين 
ً
منه �� حال �جز المدين عن الدفع ولكـن يبقـى المرهـون مملو�اـ

فالــدين ثابــت �ــ� ذمــة المــدين فــإذا �جــز عــن الوفــاء وجــرى التنفيــذ ع�ــ� الــرهن مــن 

قبل الدائن فليس للدائن إلا مبلغ دينه وهو ما ثبت �� ذمة مدينـه فـإذا بـاع الـرهن 

نت قيمته دون مبلغ الدين �ان له ان يرجع ع�� المدين بالفرق وإذا �انت قيمته و�ا

أع�ــ� مــن مبلــغ الــدين فعليــه ان يــرد مــا زاد عــن ذلــك إ�ــ� المــدين لأن الــدين �ــ� ذمتــه 

 والمرهون مملوك له.
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هــــذا عنــــدنا مــــن المســــلمات، ولكــــن لــــيس �مــــر كــــذلك �ــــ� قــــروض تمو�ــــل 

ر�كيـة لأ��ـم �عملـون بطر�قـة أخـرى نصـت أح�ـام المساكن �� الولايـات المتحـدة �م

 قبـل 
ً
الشريعة ع�ـ� منعهـا و�ن عرفنـا لمـاذا حرم��ـا الشـريعة ولـم يكـن �مـر وا�ـحا

 ذلك.

�ــاـن أهـــل ا�جاهليـــة �عملـــون ��ـــذه الطر�قـــة و�ـــ� ال�ـــي �ســـ�ى غلـــق الـــرهن 

 بـالرهن فيقـول المـدين للـدائن لـيس 
ً
والمقصود �غلق الرهن ان يجعل الدين متعلقا

لك إلا الرهن فإذا �جز المدين عن دفع ما عليه وعمد الدائن إ�� بيـع الـرهن فجـاء 

ثمنه دون مبلغ الدين فليس له إلا ذلـك ولا حـق لـه �ـ� الرجـوع ع�ـ� المـدين وكـذا لـو 

زاد. فلمـــا �عـــث فـــ��م رســـول الله صلى الله عليه وسلم ��ـــاهم عـــن ذلـــك وقـــال عليـــه الســـلام "لا �غلــــق 

 غنمه وعليه غرمه".الرهن ع�� صاحبه له 

ـــــ��ية  ـــــغة �نجلـــــــــ ـــــمونه باللــــــ ـــــم �ســـــــ ـــــيف أدى غلــــق الــــرهن عنــــدهم وهـــــــ فكــــ

non-recourse mortgage إ�� تفاقم �زمة المالية؟ 

 بــالرهن، فلمــا انخفضــت أســعار العقــارات توقــف 
ً
لمــا �ـاـن الــدين مر�وطــا

العقـــارات دون مبلـــغ الـــدين ولـــم يكـــن  المـــدينون عـــن دفـــع الـــديون إذ صـــارت إثمـــان

للبنــوك ان ترجــع علــ��م وإنمــا �ــل مالهــا هــو التنفيــذ ع�ــ� الــرهن و�يــع المنــ�ل وتحمــل 

خســارة حقيقيــة و�لمــا وقــع البيــع انخفضــت �ســعار وأدى إ�ــ� المز�ــد مــن الــدائن�ن 
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يتوقفون عن دفـع الـديون. هـذه �ـ� الشـرارة �و�ـ� ال�ـي أشـعلت جحـيم هـذه �زمـة 

 لية.الما

مــا �ـاـن أحــرى ��ــم ان �ســتفيدوا مــن تجــارب �خــر�ن ومــن قــوان�ن غ�ــ�هم 

 ال�ي ثبت قدر��ا ع�� تحقيق العدالة وضمان �ستقرار �قتصادي.

إخوا�ي: ر�ما أ�ون قد أطلت عليكم، ولكن هذا غـيض مـن فـيض وقطـرة 

مـــن محـــيط ولـــو تتبعنـــا جوانـــب تفـــوق شـــريعتنا وكمالهـــا لـــم يكـــن �حـــديثنا حـــد ولا 

 رابه ف�ي أص�ح ما ي�ون �حياة البشر لأ��ا مستمدة من و�� خالق البشر.غ
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